Samedi 12 mai 2007 & Investir n® 1740

ACADOMIA. envolée boursiére depuis le premier tour des élections

P Lactivité. Acadomia, société de
soutien scolaire & domicile (90 % du
chiffre d’affaires consolidé), s'est ré-
cemment diversifiée dans l'entretien
de la maison (10 % du chiffre d’af-
faires consolidé) sous la marque
Shiva. Au 31 aofit dernier; elle comp-
tait 96 agences et employait
3.000 personnes a temps plein.

P Lanalyse. Laction a connu une
superbe envolée au cours des der-

niéres séances : depuis le premier
tour de l'élection présidentielle, elle

a gagné plus de 30 % dans des vo-
lumes importants. Le 9 mai, on ap-
prenait ainsi qu'Assya Capital (ex-
CFD) a franchi le seuil de 5 % du
capital. Assya Capital est une société
d'investissement cotée sur Alternext
qui intervient pour compte propre
dans des sociétés cotées et non co-
tées de taille moyenne en tant qu'ac-
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tionnaire minoritaire significatif et
actif. La victoire de N. Sarkozy a été
bénéfique a l'action Acadomia,
S. Royal remettant en cause les cré-
dits d'imp6t pour les services sco-
laires. Par ailleurs, les premiers mois
de I'exercice 2006-2007 sont encou-
rageants. Alors que la concurrence
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Cows . 52sem) 27,75 (29,90 / 16,30)
Capi en M€ (comp.) 68 (ML, F)

GA 2006-2007 (M€) 26/ 30

BNPA 2006-2007 154/183
PER2006-2007 - 18/15.2

Div, net 2005-2006 0/0

Rt net 2005-2006 nul / nul
FPenM€ (end nethP] 8 {-50 %)

2006 : exercice cfos le 31 8 2006

2007 : exercice closle  31-8-2007

s'accroit dans les services de sou-
tien scolaire, Acadomia a profité de
sa vaste campagne de publicité et de
la fin des incertitudes sur la levée de
la TVA réduite a 5,5 % et des avan-
tages fiscaux bénéficiant aux parti-
culiers pour les services scolaires.
Cette hausse du chiffre d’affaires
profitera aux marges malgré la

montée de 15 % a 20 % des dé-
penses publicitaires et les cofits liés
a 'ouverture d'agences Acadomia
et Shiva (25 pour les deux en-
seignes). La direction prévoit que,
apres plusieurs années de tasse-
ment, la rentabilité devrait progres-
ser en 2006-2007. Dans ces condi-
tions, nous envisageons un résultat
net en progression de 18,4 %, a
4,5 millions d’euros, la marge nette
s'établissant & 15 %, contre 14,79 %
un an plus t6t. S.M. &

a NOTRE CONSEIL

; L'action Acadomia se négocie
15,2 fois le bénéfice attendu pour
2006-2007, ce qui nous parait bien va-
lorisé au regard des perspectives de
croissance et de sa cotation au Mar-
ché Libre (la direction prévoit depuis
plusieurs années un transfert sur un
marché réglementé). Rester a écart.




